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Schweiz: BIP - Arbeitsvolumen - Arbeitsproduktivitat

Entwicklung der Gesamtwirtschaft von 1991 bis 2014
Zu Preisen des Vorjahres, Referenzjahr 2010, 1991=100 G1
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Quellen: BFS - VGR, AVOL © BFS, Neuchatel 2015

Quelle: BFS, Arbeitsproduktivitdt in der Schweiz 1995 - 2014, Neuenburg 2015, S. 12
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entwicklung der Wirtschaftssektoren, 1995 bis 2013
Zu Preisen des Vvorjahres, Referenzjahr 2010, 1995 =100 G2
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Industrie: Beurteilung der Geschaftslage

Aufschwung hur in der Chemie-/Pharmabranche

Beurteilung der Geschaftslage* in unterschiedlichen Branchen

Mittelwerte: - 2010-2014 2015 WJan.-Aug.2016 *KOF-Konjunkturumfrage bei Firmen. Antworten gut (+)
befriedigend (=), schlecht (<) saldiert und nach Grosse gewichtet,
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Textil Holz Papier ~ Metal- ~ Druck  Uhren-  Elektro-  Maschinen-  Lebens-  Kunststoff-  Chemie/
industrie industrie  industrie  hau mittel industrie  Pharma

schlecht | gut

Quelle: KOF/ETH (Rohdaten), Credlit Suisse, Swissmechanic
Quelle: NZZ am Sonntag, 16. Oktober 2016; S. 31
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MEM-Industrie: Beurteilung der Geschaftslage

Metall- und Elektroindustrie darbt weiter

Beurteilung der Geschiaftslage* in der MEM-Industrie

Mittelwerte: 2010-2014 2015 BMJan.—Aug. 2016
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Quelle: KOF-Konjunkturumfrage (Rohdaten), Credit Suisse, Swissmechanic

Quelle: NZZ am Sonntag, 16. Oktober 2016; S. 31
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Swissmechanic: Beurteilung der Geschaftslage

Verschlechterung im dritten Quartal

Umfrage von Swissmechanic bei tiber 130 Mitgliedern
im Oktober 2016 zur Ertragslage ihres Unternehmens
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Quelle: KOF-Konjunkturumfrage (Rohdaten), Credit Suisse, Swissmechanic

Quelle: NZZ am Sonntag, 16. Oktober 2016; S. 31
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Schweizer Maschinenindustrie:
Auftraaseingaand

Seit 2011 hinkt die Schweizer Maschinenindustrie der deutschen nach
Index: Schweiz (1. Quartal 2001=100} / Deutschland (2010=100}
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Quelle: NZZ, 10. November 2016; S. 24
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Beschaftigungsentwicklung

Veranderung zum Vorjahr

Gesundheits- und Sozialwesen
Dienstleistungen flir Unternehmen
Offentlicher Sektor

Tourismus
Chemisch-pharmazeutische Industrie
Logistik

Detailhandel

Bau

Banken und Versicherungen
Grosshandel

Andere

Maschinen-, Elektro- und Metallindustrie

Tausend
-15-10 -5 0 5 10 15 20 25 30 35 40

-21-14-07 00 07 14 21 28 35 42 49 56

Prozent

m relative Veranderung (untere Skala)  m absolute Veranderung (obere Skala)

Daten per 2. Quartal 2016

Quelle: UBS, Chartset Schweiz, 07. November 2016; S. 18
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Erwartete Entwicklung des Personalbestandes 2017

Dienstleistungen fir Unternehmen (inkl. Immobilien)
Chemie & Pharma

Metalle

Elektro

Textil

Tourismus inkl. Kultur, Sport & Bildung
Offentlicher Sektor
Gesundheits- & Sozialwesen
Informatik- & Telekomdienste
Autogewerbe

Banken & Versicherungen
Materialien & Baustoffe
Schweiz

Baugewerbe & Architektur
Detailhandel

Maschinen

Logistik
Nahrungsmittelproduktion
Grosshandel

Medien

Uhren

Energie, Ver- & Entsorgung

-50 -40 -30 -20 -10 0 10 20 30 40 50

Die Auswertung der erhobenen Daten erfolgt mittels Diffusionsindex. Die Skalenabstufung reicht von -100 (starke Abnahme) Gber 0
(unveréndert) bis +100 (starke Zunahme).

Quelle: UBS, Lohnumfrage 2017, 26. Oktober 2016;S. 15
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Finfluss der Frankenstarke auf das Investitionsverhalten

Nahrungsmittelproduktion
Autogewerbe
Dienstleistungen fur Unternehmen (inkl. Immobilien)
Gesundheits- & Sozialwesen
Baugewerbe & Architektur
Konsumguter

Informatik- & Telekomdienste
Metalle

Chemie & Pharma
Offentlicher Sektor

Schweiz

Tourismus inkl. Kultur, Sport & Bildung
Materialien & Baustoffe
Banken & Versicherungen
Grosshandel

Medien

Logistik

Detailhandel

Maschinen

Textil

Energie, Ver- & Entsorgung
Elektro

Uhren
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stark negativer Einfluss stark postitiver Einfluss

Die Auswertung der erhobenen Daten zum Einfluss erfolgt mittels Diffusionsindex. Die Skalenabstufung reicht von -100 (stark negativer Einfluss) Uber 0
(kein Einfluss) bis +100 (stark positiver Einfluss).

Quelle: UBS, Lohnumfrage 2017, 26. Oktober 2016;S. 16
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Internationales Konjunkturumfeld
Schweizer Konjunktur

Lohnentwicklung
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Wirtschaftsumfeld

Reales Bruttoinlandprodukt (Index Q1 2005 = 100)
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Quelle: Lohnumfrage 2017, UBS, 26. Oktober 2016, S. 02
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Konjunkturaussichten global 2014 - 2017

BIP

(Reale Veranderung gegenuber dem Vorjahr; in %)

2014 2015 2016 2017

D 1.6 1.5 1.9 1.7
F 0.7 1.2 1.3 1.3
I -0.3 0.6 0.8 0.9
GB 3.1 2.2 1.9 1.3
USA 2.4 2.6 1.4 2.2
J 0.0 0.5 0.6 0.8

CH 2.0 0.8 1.6 1.8

Quelle: http://www.keepeek.com/Digital-Asset-Management/oecd/economics/oecd-wirtschaftsausblick-ausgabe-2015-2_eco_outlook-v2015-2-de#page243
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Wachstumsdifferenz Schweiz - Eurozone
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Quelle: Chartset Schweiz, UBS, 07. November 2015, S. 46
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Ruck- und Ausblick KOF-Konjunkturprognosen

KOF-PROGNOSEN FUR DAS JAHR 2016 + 2017

(Reale Veranderung gegenuber Vorjahr, in %)

Werte 2015 | HERBST HERBST | Prognose

in Mrd. CHF | 2015 2016 2017
Privater Konsum C 348.1 1.2 1.0 1.2
Staatlicher Konsum G 73.1 1.8 1.5 1.0
Bruttoinvestitionen | 150.4 1.6 2.0 0.2
Exporte Ex 332.1 1.1 4.6 2.3
/. Importe Im -258.1 1.6 3.3 2.6
BIP 645.6 0.9 1.6 1.8
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Konjunkturaussichten Schweiz 2016 - 2018

2016 2017
(Gegeniiber dem Vorjahr
in %)
Seco UBS BAK
BIP; real 1.6 1.8 1.3 1.7
Konsumentenpreise -0.4 0.3 0.4 0.4
Arbeitslosigkeit 3.3 3.3 3.5 3.4
2018 KOF
BIP 1.9
Konsumentenpreise 0.3
Arbeitslosigkeit 3.4
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Reallohnentwicklung
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*Nach den Lohnverhandlungen erfasster Wert (ausser 2017) abzuglich Inflation **2016 & 2017 UBS Prognosen

Quelle: Lohnumfrage 2017, UBS, 26. Oktober 2016, S. 10
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Erwartete Nominal- und Reallohnerhéhung 2017
nach Branchen

Positive Inflation fuhrt vereinzelt zu Reallohnverluste

Offentlicher Sektor
Dienstlesstungen fir Unternehmen (inkl. Immobilien)
Chemie & Pharma

Banken & Versicherungen
Informatik- & Telekomdienste
Energie, Ver- & Entsorgung
Schweiz

Elektro

Tourismus inkl. Kultur, Sport & Bildung
Autogewerbe

Textil

Detailhandel

Grosshandel

Gesundheits- & Sozialwesen
Konsumguter
Nahrungsmittelproduktion
Logistik

Baugewerbe & Architektur
Maschinen

Metalle

Materialien & Baustoffe
Uhren

Medien

-0.6% -0.4% -0.2% 0.0% 0.2% 04% 06% 08% 10% 1.2%

® UBS Lohnumfrage: Erwartete Reallohnerhéhung™ m Inflationseffekt**

*vor den Lohnverhandlunaen erfasster Wert  **UBS Proanose 2017 Inflation: 0.4%

Quelle: Lohnumfrage 2017, UBS, 26. Oktober 2016, S. 13
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